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SIRKETIN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ana faaliyet konusu gayrimenkule dayali sermaye piyasasi araglarina yatirnm yapmak, gayrimenkul
portfoyill olusturmak ve bunu gelistirmek olan Nurol Gayrimenkul Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi
(“Sirket”), 3 Eyliil 1997 tarihinde kurulmustur. Sirket’in merkezi Istanbul’dadir. Sirket, Sermaye
Piyasast Kurulu'nun (“SPK™) faaliyet esaslari, portféy yatirim politikalar1 ve yonetim
sinirlamalarindaki diizenlemelerine ve ilgili mevzuata uymakla yiikiimlidiir. 1999 yili Aralik ayinda

Sirket hisselerinin %49' u halka arz olunmus olup hisseleri istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda
islem gormektedir.

Sirket’in ortaklar1 ve paylarina iligkin bilgiler agagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Nurol Ingsaat ve Ticaret A.S. % 31,97 % 50,97
Nurol Yatirim Bankasi A.S % 19,00 %0
Halka ac¢ik kisim % 49,00 % 49,00
Diger % 0,03 % 0,03

% 100,00 % 100,00

30 Haziran 2009 itibariyla Sirket’in donem iginde ¢alisan personelinin ortalama sayis1 10 kisidir (31
Aralik 2008: 10 kisi).

Sirket, Tiirkiye’de kayith olup asagidaki adreste faaliyet gostermektedir:
Nurol- Maslak Plaza, Biiyiikdere Caddesi No:71 Kat:19 Maslak, Istanbul.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi:

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 14 Agustos 2009 tarihinde yaymlanmasi
icin yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.



2.1

NUROL GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalari

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarimi1 Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Teblig” (“Seri: XI, No: 29 sayili Teblig”) ile isletmeler tarafindan
diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve
esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk
ara finansal tablolardan gecerli olmak iizere yiiriirliige girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No:
25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig" yiiriirliikten kaldirilmistir. Bu
teblige istinaden, isletmeler finansal tablolarini1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalarn gerekmektedir.
Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlari
Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda,
benimsenen standartlara aykir1 olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Bu rapor tarihi itibartyla, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’ nin UMSK tarafindan
yayimlananlardan farklart TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden dolayi, ilisikteki finansal
tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayil1 Teblig’i ¢ergevesinde UMS/UFRS’ye goére hazirlanmis olup
finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 17 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyurular ile
uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kiliman bilgiler dahil edilerek
sunulmustur.

Finansal tablolar, finansal araglarin ve yatinm amagl gayrimenkullerin yeniden degerlenmesi
haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve
SPK Muhasebe Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal
tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK
tarafindan yayimlanmig 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
(“UMS/TMS 29”) uygulanmamuigtir.”
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {iizere, Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siiflandirilir ve
onemli farkliliklar agiklanir. Bu baglamda, cari donemde, 6nceki donemde satilmaya hazir finansal
varlik olarak smiflandirilan ve uzun vadede takip edilen finansal yatirimlar kisa vadeli finansal
yatirimlar olarak siniflandirilmigtir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

Sirket cari donemde Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) ve UMSK’nin Uluslararasi
Finansal Raporlama Yorumlari Komitesi (UFRSYK) tarafindan yayimlanan ve 1 Ocak 2009 tarihinden
itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili
olanlar1 uygulamistir. Bu yeni ve giincellenmis standartlarin ve yorumlarin uygulanmasi Sirket’in
asagidaki alanlarla ilgili olarak, finansal tablo sunumunda degisikliklere yol agmustir.

UMS 1 (Revize) “Finansal Tablolarin Sunumu”

Revize standart, ortaklarin ortak olmalari nedeniyle ortaya c¢ikan islemler disinda, 6zkaynaklarda
donem igerisinde meydana gelen degisikliklerin (diger kapsamli gelir ve giderlerin) 6zkaynak degisim
tablosunda gdsterilmesini engellemektedir. Bunun yerine bu tiir gelir ve giderlerin 6zsermaye degisim
tablosundan ayr1 olarak “Kapsamli Gelir Tablosu”’nda gosterilmesi gerekmektedir. Isletmeler tek bir
performans tablosunu (kapsamli gelir tablosu) vermekte veya iki tabloyu ayri ayri (gelir tablosu ve
kapsamli gelir tablosu) vermekte 6zgiir birakilmistir. Buna bagh olarak Sirket 1 Ocak 2009 tarihinden
itibaren UMS 1°deki degisiklikleri uygulamis ve 1. alternatif tek tablolu sunum benimsenerek
kapsamli gelir tablosu tek bir tablo olarak finansal tablolara eklenmistir.

UMS 1(Revize)’in uygulamasinin Sirket’in raporlanan sonuglar1 veya finansal durumu iizerinde bir
etkisi olmamustir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)
UFRS 7 (Degisiklik), “Finansal Araglar: Ag¢iklamalar”

Mart 2009°da yaymlanan UFRS 7 degisiklikleri Sirket i¢in 1 Ocak 2009°dan itibaren gecerlidir.
Degisiklikler ger¢ege uygun deger belirlenmesi ve likidite riski ile ilgili genisletilmis agiklamalar
getirmektedir. Ozellikle degisiklik, Sirket’in her bir sinif finansal araglar1 i¢in gergege uygun deger
hesaplamasinda kullanilan degerleme tekniklerinde degisiklik oldugunda dipnotlarda agiklanmasini
gerektirmektedir. Ayrica finansal araglarin gercege uygun degeri hesaplanirken kullanilan girdilerin
kaynaginin {i¢ seviyede aciklamasini gerekli kilmaktadir. Finansal araglarin ger¢ege uygun
degerlemelerinde kullanilan degerleme tekniklerinde bir degisiklik olursa, seviyeler arasinda yapilan
transferlerin dipnotlarda agiklanmalar1 gerekmektedir. Ayrica Sirket’in piyasada gozlenebilir bir
veriye dayanmayan girdilerden degerlemesi yapilan finansal araglarin ger¢ege uygun degerlerinin
donem basi ve donem sonu mutabakatlarinin yapilmalari gerekmektedir.

UFRS 7 (Degisiklik), “Finansal Araclar: A¢iklamalar” (devami)

Piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerdeki degisiklikler gercege uygun degerlerde
onemli sapmalara yol aciyorsa, bu girdilerdeki degisikliklerin etkilerini gosterecek duyarlilik
analizleri de verilmelidir.

Ayrica finansal garanti sdzlesmeleri gibi tlirev olmayan finansal araglarin da vade dagilimi tablosuna
dahil edilmeleri gerekmektedir. Tiirev finansal yiikiimliiliikler i¢in de ayr1 bir vade dagilimi tablosu
verilmelidir.

Sirket UFRS 7 ile ilgili degisiklikleri 2009 yili icerisinde uygulamis ve Not 39’da gercege uygun
seviyelerle ilgili bilgileri vermistir. Cari donemde Sirket, finansal araclarin gercege uygun degeri
hesaplanirken kullanilan girdilerin ii¢ seviyesi arasinda 6nemli bir siniflama yapmamustir.

UFRS 8 “Faaliyet Boliimleri”
UFRS 8, UMS 14 ‘Boliimlere Gore Raporlama’nin yerine gegmekte olup, boliimsel raporlamaya
yonetimin bakis agist yontemini getirmektedir. Raporlanan bilgilerin i¢ raporlamada kullanilan

boliimleme kriterleri baz alinarak hazirlanmasi gerekmektedir.

Sirket, UFRS 8’1 boliimlere gore raporlamay1 gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet alan1 ve farklh
cografi bolge bulunmadigindan uygulamamustir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

2009 tarihinde

standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Asagida yer alan standartlar ile onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar 1 Ocak 2009
tarihinde veya s6z konusu tarihten sonra baglayan mali dénemler i¢in zorunlu oldugu halde Sirket’in
faaliyetleri ile ilgili degildir:

. UMS 23 (Revize), “Bor¢lanma Maliyetleri”

. UFRS 1, “Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarinin i1k Kez Uygulanmas1” ve
UMS 27, “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar” (UFRS’lerin ilk Kez
Uygulanmasinda Yatirrm Maliyetlerine Iliskin Degisiklik)

. UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler” (Hakedis Kosullar1 ve Iptallerine Iliskin Degisiklik)

. UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunumu” ve UMS 32, “Finansal Araglar: Sunum” (Geri

Satin Alma Opsiyonlu Finansal Araclar ve Nakde Cevrilmelerinde Dogacak
Yiikiimliiliiklerin A¢iklanmas1 Hakkinda Degisiklik)

. UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” (Finansal Araglarin
Siniflamasinda Sakli Tiirevlerle ilgili Degisiklikler)
. Mayis 2008 lyilestirmeleri (UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunumu”, UMS 16, “Maddi

Duran Varliklar, UMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalar”, UMS 20, “Devlet
Tesvikleri”, UMS 23, “Bor¢lanma Maliyetleri”, UMS 27, “Konsolide ve Bireysel
Finansal Tablolar”, UMS 28, “Istiraklerdeki Yatirimlar”, UMS 31 “Is
Ortakliklarindaki Paylar”, UMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama”, UMS 36, “Varliklarda Deger Diistikliigii”, UMS 39 “Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme”, UMS 40, “Yatirim Amagl Gayrimenkuller”, UMS 41,
“Tarimsal Faaliyetler”

. UFRYK 15, “Gayrimenkul insaati ile Ilgili Anlagmalar”

. UFRYK 16, “Yurtdisindaki Isletme ile Ilgili Net Yatirimin Finansal Riskten
Korunmast”

. UFRYK 13, “Miisteri Baglilik Programlar1”



NUROL GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

Heniiz virirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut Onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Asagidaki Standartlar ve Yorumlar bu finansal tablolarin onaylanma tarihinde yayimlanmis ancak
yiiriirlige girmemistir:

. UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler” (Grup’un Nakit Olarak Odenen Hisse Bazli Odeme
Islemlerine Iliskin Degisiklik)
° UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”, UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” UMS

28, “Istiraklerdeki Yatirrmlar”, UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar” (Satin Alma
Yonteminin Uygulanmasi Hakkinda Kapsamli Degisiklik)

. UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” (Riskten Korunmaya Konu
Olabilecek Kalemlere Iliskin Degisiklikler)
. UFRYK 17, “Parasal Olmayan Varliklarin Hissedarlara Dagitimi”

Mayis 2008 lyilestirmeleri (UFRS 5, “Satilmak Uzere Elde Tutulan Duran Varliklar ve
Durdurulan Faaliyetler”)

. Nisan 2009 lyilestirmeleri (UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler”, UFRS 5, “Satilmak Uzere Elde
Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”, UFRS 8, “Faaliyet Boliimleri”, UMS 1,
“Finansal Tablolarin Sunumu”, UMS 7, “Nakit Akim Tablosu”, UMS 17, “Kiralama
Islemleri”, UMS 36, “Varliklarda Deger Diisiikliigii”, UMS 38 “Maddi Olmayan Duran
Varliklar”, UMS 39 “Finansal Aracglar: Muhasebelestirme ve Olgme”.

] UFRYK 18, “Miisterilerden Varlik Transferi” Yorumu ise 1 Temmuz 2009 ve
sonrasinda gerceklesen transferler igin gegerlidir.

Sirket yoneticileri, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Sirket’in
finansal tablolar iizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagini diigiinmektedir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat:

Sirket’in hasilati yatinm amaghi gayrimenkullerden alinan kiralardan ve yatinm amacgh
gayrimenkullerin satisindan olusmaktadir. Alinan kiralar, tahakkuk esasina gore, gayrimenkul
satiglarindan  elde edilen hasilat ise gayrimenkuller miisterilere teslim edildiginde
muhasebelestirilmektedir.

Maddi Duran Varliklar:

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiiklikleri
diisiildiikten sonraki tutar lizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali omiirlerine gore dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya c¢ikan degisikliklerin olast etkileri i¢in her yil gozden gegcirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali dmrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa
olan1 ile sahip olunan maddi duran varliklarla ayni sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip satig hasilat1 ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve
gelir tablosuna dahil edilir.

Varhiklarda Deger Diisiikliigii:

Serefiye gibi smirsiz dmrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger
diisiikliigii testi uygulanir. Itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazanilmasinin
miimkiin olmadig1 durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir.
Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarin1 agmasi durumunda deger diisikligi karsilig
kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gergege uygun
deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar
ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten birimler).
Serefiye haricinde deger disiikliigline tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde
deger diisiikliigiiniin olast iptali i¢in gozden gegirilir.

Bor¢lanma Maliyetleri:

Yatirnm amagh gayrimenkuller gibi ozellikli bir varligin elde edilmesi ya da insasi ile dogrudan
iligkisi bulunan bor¢lanma maliyetleri sézkonusu ozellikli varligin maliyetinin bir pargasi olarak
aktiflestirilmektedir. Bunun disinda kalan biitiin bor¢clanma maliyetleri olustuklar1 donemlerde gelir
tablosuna kaydedilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devami)

Yatirnm Amac¢h Gayrimenkuller:

Yatinm amagl gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkullerdir. Baslangic muhasebelestirmesi sonrasinda yatirim amaglh gayrimenkuller, bilango
tarihi itibariyla piyasa kosullarini yansitan gercege uygun deger ile degerlenirler. Yatirim amach
gayrimenkullerin gergege uygun degerindeki degisikliklerden kaynaklanan kazang veya zararlar
olustuklar1 donemde gelir tablosuna dahil edilirler.

Yatinm amagl gayrimenkuller, satilmalar1 veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte
herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilango dis1 birakilirlar.
Yatirrm amagli gayrimenkuliin kullanim siiresini doldurmasindan veya satisindan kaynaklanan
kar/zarar, olustuklar1 donemde gelir tablosuna dahil edilir.

Transferler, yatirim amagh gayrimenkullerin kullaniminda bir degisiklik oldugunda yapilir. Gergege
uygun deger esasina gore izlenen yatirim amacgli gayrimenkulden, sahibi tarafindan kullanilan
gayrimenkul sinifina yapilan bir transferde, transfer sonrasinda yapilan muhasebelestirme islemindeki
tahmini maliyeti, anilan gayrimenkuliin kullanim seklindeki degisikligin gerceklestigi tarihteki
gercege uygun degeridir. Sahibi tarafindan kullanilan bir gayrimenkuliin, gergege uygun deger esasina
gore gosterilecek yatirnm amagli bir gayrimenkule donlismesi durumunda, isletme, kullanimdaki
degisikligin gerceklestigi tarihe kadar “Maddi Duran Varliklar”a uygulanan muhasebe politikasini
uygular.



2.5

NUROL GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devami)
Finansal Araclar:

Finansal varliklar

Finansal yatirimlar, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve ger¢ege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan
iliskilendirilebilen harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar lizerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar,
yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati yapilmak suretiyle
islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

% <C

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine

kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
smiflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya
uygun olmast durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman s0z konusu kategoride smiflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tiirev {iriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme
planina sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
siiflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet
bedelinden deger diisiikliigii tutar1 diisiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi
kullanilmak suretiyle hesaplanir.
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2.5

NUROL GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devami)

Finansal Araclar (devam):

Finansal varliklar (devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan (b) alim
sattm amaclh finansal varlik olmayan veya (c) kredi ve alacak olmayan finansal varliklardan
olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde
Ol¢iilebiliyor olmasi kosuluyla gercege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun degeri
giivenilir bir sekilde dlgiilemeyen ve aktif bir piyasasit olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle
gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iligkin kar veya zararlara ilgili donemin gelir
tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir varliklarin makul degerinde meydana gelen degisiklikler
ozkaynak hesaplari iginde gosterilmektedir. lgili varhgm elden gikarilmasi veya deger diisiikliigii
olmasi durumunda &zkaynak hesaplarindaki tutar kar/zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir.
Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan 6zkaynak araglarina yoénelik yatirimlardan
kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger diisiis karsiliklari, sonraki donemlerde gelir
tablosundan iptal edilemez. Satilmaya hazir olarak simiflandirilan 6zkaynak araglar haricinde. deger
diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diisiikl{igli zararinin muhasebelestirilmesi
sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, Onceden muhasebelestirilen deger
diisiikligii zaran gelir tablosunda iptal edilebilir.

Satim ve geri alim anlasmalart

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satig ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin
i¢ iskonto orani yontemine gdére doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi
suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklari olarak kaydedilir.
Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu

kategoride smiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyeti tizerinden deger diisiikliigii diisiilerek gosterilir.
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NUROL GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devami)
Finansal Araclar (devam):

Finansal varliklar (devami)

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigline ugradiklarina iliskin gdstergelerin
bulunup bulunmadigmma dair degerlendirmeye tabi  tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olaymn meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina
iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger disiikliigii zarari olusur. Kredi ve
alacaklar icin deger diistikligii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarimin finansal varhigin
etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki
farktir.

Bir karsilik hesabiin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir.
Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir.
Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve
azalis deger distkligii zararmmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 deger diistikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte yatirnmin deger diisiikliigli hicbir zaman muhasabelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarin1 agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarimin ger¢ege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riski tagimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yilikiimliilikkleri ve 6zkaynak araglari, sdzlesmeye bagh diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim
borglar1 diigiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme Ozkaynaga dayali
finansal aragtir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan
muhasebe politikalar1 agsagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.
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NUROL GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devami)

Finansal Araclar (devam):

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gergcege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yilikiimliligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
omrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit ddemelerini tam olarak ilgili finansal ylikiimliiliiglin net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.

Kur Degisiminin Etkileri:

Sirket’in yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri) muhasebelestirilen
islemler, islem tarihindeki kurlar kullanilarak TL’ye c¢evrilmektedir. Bilangoda yer alan dévize bagh
varlik ve borglar bilanco tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir. Bu ¢gevrimden ve
dovizli islemlerin tahsil / tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlar1 / zararlar1 gelir tablosunda yer
almaktadir.

Hisse Basina Kazang:

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang / (kayip), net karin / (zararin), yil boyunca piyasada
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢cmis yil karlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basma kazang / (kayip)
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan
agirhikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de
dikkate alinarak hesaplanir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar:
Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun

yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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NUROL GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devami)
Karsihiklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar:

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, ylkiimliligiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmas1 ve s6z konusu yiikiimliiliikk tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, ylkiimliilige iligskin risk ve belirsizlikler g6z oniinde bulundurularak,
bilango tarihi itibartyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yilikiimliliigiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak
Ol¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi1 ya da tamaminin {i¢iincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler:

Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 statiisiinii kazanmis olan Sirket’in gayrimenkul yatirim ortaklig:
faaliyetlerinden elde edilen kazanci, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK) Madde 5/(1) (d)
(4) ’e gore kurumlar vergisinden istisnadir. KVK Madde 15/(3)’e gore kurumlar vergisinden istisna
edilen s6z konusu kazang ilizerinden % 15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Bakanlar Kurulu, 15 inci
maddede belirtilen vergi kesintisi oranlarini, her bir édeme ve gelir icin ayr1 ayri sifira kadar
indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar yiikseltmeye ve aymi sinirlar dahilinde {igiincii fikrada
belirtilen kazanglar i¢in fon veya ortaklik tiirlerine gore ya da portfdylerindeki varliklarin nitelik ve
dagilimina gore farklilagtirmaya yetkilidir. Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarinin kurumlar vergisinden
istisna edilen portfoy isletmeciligi kazanglari {izerinden 2009/14594 sayili Bakanlar Kurulu Karari
geregi %0 oraninda vergi tevkifati yapilmaktadir. Bu kapsamda vergi kesintisine tabi tutulan
kazanglar, KVK Madde 15/(2) hiikmii geregi ayrica temettii stopajina tabi degildir.
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NUROL GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devami)
Calisanlara Saglanan Faydalar/ Kidem Tazminatlar::

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati emeklilik
veya isten c¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standardi (“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda
planlar olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigii, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayistyla
ileride dogmasi beklenen yiikiimliilik tutarlarinin net bugiinkii degerine gére hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmistir.

Nakit Akim Tablosu:

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde smiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in gayrimenkul yatirimi faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirnm faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve
finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gdsterir.

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Sermaye ve Temettiiler:

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan
edildigi donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari:

Yukarida agiklanan muhasebe politikalar1 disinda 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlar bulunmamaktadir.
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NUROL GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

ISLETME BiRLESMELERI
Bulunmamaktadir.

IS ORTAKLIKLARI
Bulunmamaktadir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket Tiirkiye’de ve sadece gayrimenkul yatirim ortakligi alaninda faaliyet gosterdiginden boliimlere
gore raporlamay1 gerektirecek bir faaliyet alan1 veya cografi bolge bulunmamaktadir.

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Aralik

2009 2008

Kasa 30.741 44312
Bankalar — vadesiz 363.709 633.891
Bankalar — vadeli 11.242.782 6.616.728
Ters repo sozlesmeleri 30.000 219.116
11.667.232 7.514.047

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla banka mevduati iizerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla, bankalardaki vadeli mevduatin ve ters repo
sozlesmelerinin detay1 agagidaki gibidir:

Faiz oram
Para cinsi (%) Vade 30 Haziran 2009
ABD Dolar1 - Mevduat 3,60-4,50 1 Temmuz-16 Eyliil 2009 9.360.050
TL - Mevduat 12,30-13,75 10 Temmuz 2009 1.882.732
TL — Ters repo 6,75 1 Temmuz 2009 30.000
11.272.782
Faiz orani
Para cinsi (%) Vade 31 Aralik 2008
ABD Dolar1 - Mevduat 5,50 20 Ocak 2009 166.590
Avro - Mevduat 5,00 3 Subat 2009 1.741.339
TL - Mevduat 20,50 23 Ocak 2009 4.708.799
TL — Ters repo 11,29 —14,15 2 Ocak 2009 219.116
6.835.844
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NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (devami)

Sirket’in 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit
benzeri degerler, faiz ve deger artis tahakkuklar1 diisiilerek gosterilmektedir:

30 Haziran 30 Haziran

2009 2009

Nakit ve nakit benzerleri 11.667.232 11.859.788
Faiz ve deger artig tahakkuklari (59.737) (40.222)
11.607.495 11.819.566

FINANSAL YATIRIMLAR

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla, satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan
finansal yatirimlar asagidaki gibidir:

Borclanma Araclari: Nominal Maliyet Defter

Devlet Tahvili (Eurobond) Degeri Bedeli Degeri Vade Arahg:
30 Haziran 2009 itibariyla 7.375.082 7.644.471  7.495.388 2018
31 Aralik 2008 itibariyla 7.289.286 7.555.542 7.119.036 2018

30 Haziran 2009 tarihi itibartyla, 602.089 TL (31 Aralik 2008: 307.172 TL) tutarindaki satilmaya
hazir menkul kiymetler degerleme zararlari, 6zkaynaklar altinda finansal varliklar deger artis fonu
hesabina yansitilmistir.

FINANSAL BORCLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).
DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).

TiCARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari alacaklar
30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla, ticari alacaklarin detay1 agagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Arahk

2009 2008

Miisterilerden alacaklar 20.578 135.015
Mliskili taraflardan ticari alacaklar (Not: 37) 177.456 7.704
Alacak senetleri 39.880 -
Stipheli ticari alacaklar 50.813 56.468
Siipheli ticari alacaklar karsiligi (50.813) (56.468)
Toplam 237.914 142.719
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NUROL GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

TiCARI ALACAK VE BORCLAR (devami)

Ticari alacaklar (devam)

Sirket, tahsilati siipheli olan alacaklar i¢in karsilik ayirmustir. Siipheli alacaklar karsiliginin,
30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihlerinde sona eren hesap donemlerindeki hareketleri asagidaki

gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 30 Haziran
2009 2008
Acilig bakiyesi 56.468 27.324
Do6nem tahsilati (5.655) (1.415)
Kapanis bakiyesi 50.813 25.909

Ticari borclar

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla ticari borglar bakiyesi, sirastyla 324.537 TL ve

131.626 TL degerindeki saticilara borglardan olusmaktadir.
DIGER ALACAK VE BORCLAR

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla, kisa vadeli diger alacaklarin detay1 asagidaki

gibidir:
30 Haziran 31 Arabk
2009 2008
Verilen depozito ve teminatlar 8.517 10.304
Toplam 8.517 10.304

FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).

STOKLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).

CANLI VARLIKLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).

DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE iLiSKIN VARLIKLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).

OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).
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NUROL GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

17. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Karum Alisveris

Nurol Plaza Oasis - Bodrum Nurol Residence Merkezi(*) Toplam
1 Ocak 2008 tarihi itibariyla makul deger 15.215.000 2.654.000 18.025.000 ) 35.894.000
Alimlar - - 3.989 812.000 815.989
Cikiglar - - (334.989) - (334.989)
Toplam 15.215.000 2.654.000 17.694.000 812.000 36.375.000
Makul degerdeki artig/ (azals) - - - -
30 Haziran 2008 tarihi itibariyla makul deger 15.215.000 2.654.000 17.694.000 812.000 36.375.000
1 Ocak 2009 tarihi itibariyla makul deger 16.450.000 2.791.000 18.862.000 780.000 38.883.000
Alimlar - - 164.842 - 164.842
Cikiglar - - (2.074.842) - (2.074.842)
Toplam 16.450.000 2.791.000 16.952.000 780.000 36.973.000
Makul degerdeki artis/ (azahs) (**) - - (348.000) - (348.000)
30 Haziran 2009 tarihi itibariyla makul deger 16.450.000 2.791.000 16.604.000 780.000 36.625.000

(*) Sirket 6 Mayis 2008 tarihinde, Nurol Menkul Kiymetler Anonim Sirketi’nin sahibi oldugu Ankara ili, Cankaya ilgesi, GOP Mahallesi, 2944 ada, 21 parselde kayitl, 4.
Cars1 katindaki 433 ve 439 no’lu bagimsiz boliimleri, tapu masrafari dahil toplamda 812.000 TL’ye satin almustir.

(**) 2008 yilinda satig1 yapilan Nurol Residence’da bulunan 1 adet bagimsiz boliimiin 26 Aralik 2008 tarihli bagimsiz degerleme raporuna dahil edilmis oldugu
goriilmiistiir. Sirket, gegmis donem ile ilgili bu diizeltmeyi finansal tablolar iizerinde dnemli bir etkisi olmadigi i¢in cari ddnemde yapmistir. Diizeltme sonucunda yatirim
amagch gayrimenkullerin gercege uygun tutarinda olusan 348.000 TL azalis cari donemde diger faaliyetlerden giderler olarak gosterilmistir (Not 31).
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NUROL GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (devami)

Sirket 2009 yilinda, bagimsiz bir degerleme sirketi tarafindan yapilan degerlendirme g¢alismasi
sonucunda degeri, 31 Aralik 2008 tarihli finansal tablolarda, 1.910.000 TL olarak belirlenmis olan,
cari donemdeki olusan alimlar ile birlikte defter degeri 2.074.842 TL’yi bulan Nurol Residence’da
bulunan ve asagida detayi bulunan 2 adet bagimsiz boliimii 3.967.430 TL’ye satmustir.

2009 yih icindeki satislar Defter degeri Satis degeri
Nurol Residence B Blok 3 1.032.564 1.889.750
Nurol Residence B Blok 2 1.042.278 2.077.680
2.074.842 3.967.430

2008 yili icindeki satislar Defter degeri Satis de@eri
Nurol Residence C Blok 28 334.989 410.270
334.989 410.270

Sirket’in 30 Haziran 2009 tarihindeki yatirirm amagli gayrimenkullerinin gergege uygun degeri, Sirket
ile iligkisi olmayan bagimsiz bir ekspertiz sirketi tarafindan 2008 ve 2009 yillarinda gerceklestirilen
degerlemeye gore elde edilmistir. Degerleme sirketi, Tiirkiye Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan
yetkilendirilmis bir bagimsiz ekspertiz kurulusu olup, s6z konusu yerlerdeki tasinmazlarin degerlemesi
konusunda uygun nitelik ve deneyime sahiptir. Sozkonusu ekspertiz raporlarma gore Uluslararasi
Degerleme Standartlari’na uygun olarak yapilan degerlemeler, benzer gayrimenkuller ile ilgili piyasa
islem fiyatlarinin referans alinmasiyla tespit edilmistir.

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla yatirnrm amach gayrimenkullerin degerlemesine
iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

Ekspertiz Ekspertiz

degeri degeri

Yatirim amach Ekspertiz Degerleme 30 Haziran 31 Arahk

gayrimenkul adi raporu tarihi yontemi 2009 2008
Emsal

Nurol Plaza 29 Aralik 2008 karsilastirma 16.450.000 16.450.000
Emsal

Oasis Bodrum 26 Aralik 2008 karsilastirma 2.791.000 2.791.000
Emsal

Nurol Residence 26 Aralik 2008 karsilastirma 16.604.000 18.862.000
Emsal

Karum Aligveris Merkezi 2 Subat 2009 karsilastirma 780.000 780.000

Bilango tarihi itibariyla, yatirim amacli gayrimenkullerin satilabilirliligi konusunda herhangi bir
kisitlama ve satin alma, inga etme ya da gelistirme, bakim, onarim veya iyilestirme sdzlesmelerinden
kaynaklanan yiikiimliiliikler bulunmamaktadir.

Sirket, cari donemde yatirim amaclh gayrimenkullerinden 1.767.225 TL (30 Haziran 2008: 1.148.395
TL) kira geliri elde etmistir. Bu gayrimenkullere iliskin dogrudan faaliyet giderleri toplami 373.627
TL’dir (30 Haziran 2008: 494.476 TL). Sirket’in yatirim amacl gayrimenkulleri {izerinde rehin veya
ipotek bulunmamaktadir.
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NUROL GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

30 Haziran 2009 tarihi itibartyla, yatirnm amacl gayrimenkuller iizerindeki toplam sigorta tutari
29.475.076 TL dir (31 Aralik 2008: 34.619.451 TL)
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NUROL GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

MADDI DURAN VARLIKLAR

Doseme ve
Binalar Tasitlar Demirbaslar Toplam

Malivet degeri

1 Ocak 2009 acilis bakiyesi 319.016 4.408 246.392 569.816
Alimlar - - 2.152 2.152
30 Haziran 2009 kapanis bakiyesi 319.016 4.408 248.544 571.968
Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2009 acilis bakiyesi (40.4406) (4.408) (239.863) (284.717)
Dénem gideri (3.684) - (659) (4.343)
Cikiglar - - - -
30 Haziran 2009 kapanis bakiyesi (44.130) (4.408) (240.522) (289.060)
30 Haziran 2009 itibartyla net defter degeri 274.886 - 8.022 282.908
Maliyet degeri

1 Ocak 2008 acilig bakiyesi 319.016 4.408 244.575 567.999
Alimlar - - - -
30 Haziran 2008 kapanig bakiyesi 319.016 4.408 244.575 567.999
Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2008 acilig bakiyesi (38.282) (4.408) (234.680) (277.370)
Donem gideri (1.084) - (2.507) (3.591)
30 Haziran 2008 kapanis bakiyesi (39.366) (4.408) (237.187) (280.961)
30 Haziran 2008 itibartyla net defter degeri 279.650 - 7.388 287.038

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).

SEREFIYE

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).

DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2008 itibartyla kisa vadeli borg karsiliklari, 75.615 TL tutarindaki dava
karsiliklar1 ve 22.123 TL tutarindaki gider karsiliklarindan olusmaktadir).

TAAHHUTLER

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiligi vardir.
Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422
sayilt ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’ 1inc1 maddesi hiikkmii geregince
kidem tazminatin1 alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarimi 6deme
yiikiimliligii bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili baz1 gegis karsiliklar, ilgili
kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmustir.

30 Haziran 2009 tarihi itibartyla 6denecek kidem tazminati, aylik 2.260,05 TL (2008: 2.087,92 TL)
tavanina tabidir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi, Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik
tutarmin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Caliganlara
Saglanan Faydalar”), sirketin yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmig fayda planlari kapsaminda aktiieryal
degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yikiimliiliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yil1 i¢in olan azami ylikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden
sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 30 Haziran 2009 tarihi itibariyla, ekli finansal
tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel
yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. {lgili bilanco tarihlerindeki karsiliklar,
yillik %5,4 enflasyon ve %12 iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik %6,26 olarak elde edilen reel
iskonto oram kullanilmak suretiyle hesaplanmustir (31 Aralik 2008: %6,26). Istege bagli isten
ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminat: tutarlarinin tahmini orani da
dikkate alinmistir. Kidem tazminati tavami alti ayda bir revize edilmekte olup, Sirket’in kidem
tazminat1 karsiliginin hesaplanmasinda 1 Temmuz 2009 tarihinden itibaren gegerli olan 2.365,16 TL
tavan tutar1 dikkate alinmustir.

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 30 Haziran

2009 2008

1 Ocak itibariyla karsilik 81.265 67.340
Hizmet maliyeti (9.859) 237
Faiz maliyeti 2.523 3.919
Odenen tazminatlar (12.440) -
30 Haziran itibartyla karsilik 61.489 71.496

EMEKLILIK PLANLARI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).
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DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla, diger donen varliklar ve diger kisa vadeli

yiikiimliiliiklerin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Arahk
2009 2008
Diger Donen Varliklar
Pesin 6denen vergiler 157.954 50.603
Verilen siparis avanslari 48.023 13.212
Gelecek aylara ait giderler 47.861 21.665
Personel avanslari 33.591 14.056
Toplam 287.429 99.536
30 Haziran 31 Arahk
2009 2008
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Gelecek aylara ait gelirler 652.614 195.052
Odenecek sosyal sigorta primleri 10.887 10.944
Odenecek vergi ve kesintiler 26.401 -
Diger 1.667 1.572
Toplam 691.569 207.568
OZKAYNAKLAR
Sermaye

30 Haziran 2009 tarihi itibariyla, Sirket’in kayithh sermayesi 10.000.000 TL’dir (31 Aralik 2008:
10.000.000 TL).

30 Haziran 2009 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 1 TL nominal degerde
10.000.000 adet (30 Haziran 2008: her biri 0,001 TL nominal degerde 10.000.000.000 adet) hisseden
meydana gelmistir.

Sirket hissedarlarindan Nurol Insaat ve Ticaret A.S., 5 Ocak 2009 tarihinde, Sirket’e ait %19
oranindaki hisseyi Nurol Yatirrm Bankas1 A.S.'ye satmustir. S6z konusu satis sonrasi, Nurol Insaat ve
Ticaret A.S.'nin Sirket’teki %50.97 oranindaki pay1 %31.97'ye diismiis; Nurol Yatirim Bankas1 A.S.
ise Sirket’in %19 oraninda hissedar1 olmustur.

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla sermaye yapist asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Nurol Insaat ve Ticaret A.S. 3.196.940 5.097.000
Nurol Yatirim Bankast A.S 1.900.000 -
Halka agik kisim 4.900.000 4.900.000
Diger 3.060 3.000
Toplam 6denmis sermaye 10.000.000 10.000.000
Sermaye enflasyon diizeltmesi farki 9.745.353 9.745.353
Toplam sermaye 19.745.353 19.745.353
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OZKAYNAKLAR (devami)

Finansal Varlik Deger Artis Fonu

Finansal Varlik Deger Artis Fonu satilmaya hazir finansal varliklarin ger¢ege uygun degerlerinden
degerlemesi sonucu ortaya cikar. Gergege uygun degeriyle degerlenen bir finansal aracin elden
¢ikarilmast durumunda, deger artis fonunun satilan finansal varlikla iligkili par¢asi dogrudan
kar/zararda muhasebelestirilir. Yeniden degerlenen bir finansal aracin deger diisiikliigiine ugramasi
durumunda ise deger artis fonunun deger disiikligline ugrayan finansal varlikla iliskili kismi
kar/zararda muhasebelestirilir

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedekler, yasal
yedeklerden olusmaktadir.

Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olugsmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar yasal
donem karmin %5’i oraminda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin
%35’ini asan dagitilan karm %10’udur. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin
%50’sini agmadig1 siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tiikenmesi halinde zararlarin
karsilanmasinda kullanilabilir.

Gecmis Y1l Kar / Zararlan

SPK’nin 2009/2 sayili haftalik biilteni, duyuru 5 boliimiinde halka agik anonim ortakliklarin 2008 yili
faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitim esaslarinin belirlenmesi ile ilgili olarak;

Paylan borsada islem goéren anonim ortakliklar i¢in, asgari kar dagitim oraninin Seri: IV, No: 27
Tebligi’nin 5’inci maddesinde belirtildigi tizere % 20 olarak uygulanmasina, bu dagitimin genel
kurullarinda alacaklar1 karara bagli olarak nakit ya da temettiiiin sermayeye eklenmesi suretiyle ihrag
edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasi ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz
pay dagitilmasi suretiyle gerceklestirilebilmesine, belirlenecek birinci temettii tutarinin mevcut
O0denmig/¢ikarilmig sermayelerinin % 5’inden az olmasi durumunda, s6z konusu tutarin dagitilmadan
ortaklik biinyesinde birakilabilmesine imkan verilmis ancak bir onceki doneme iliskin temettii
dagitimini gergeklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu nedenle paylari "eski" ve "yeni" seklinde
ayrilan anonim ortakliklardan, 2008 yil1 faaliyetleri sonucunda elde ettikleri donem karindan temettii
dagitacaklarin, hesaplayacaklari birinci temettiiyii nakden dagitilmalar1 zorunlulugu getirilmistir.

25



NUROL GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

27. OZKAYNAKLAR (devami)

Gecmis Y1l Kar/Zararlar1 (devami)

Sirketlerin, yasal kayitlarinda bulunan ge¢mis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra kalan donem kari
ve kar dagitiminn konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam tutarina, SPK’nin Seri: XI, No:29
Tebligi ¢ercevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri finansal tablo dipnotlarinda yer verilmesi

gerekmektedir.
30 Haziran 31 Arahk
2009 2008
Olaganiistii yedekler 18.653.309 16.610.235
Gegmis yil kar karlari 13.172.841 9.778.406
Toplam 31.826.150 26.388.641

Sirketin, 30 Haziran 2009 itibariyla yasal kayitlarinda bulunan ge¢mis yil karlar1 ve donem net kari

strastyla 18.653.309 TL ve 2.300.671 TL dir.
28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

a) Satis Gelirleri

1 Ocak-

1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2009 2009 2008 2008
Konut satis gelirleri 3.967.430 - 410.270 -
Kira gelirleri 1.767.225 890.711  1.148.395 574.031
5.734.655 890.711 1.558.665 574.031

b) Satislarin Maliyeti
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2009 2009 2008 2008
Satilan konutlarin maliyeti (2.074.842) - (334.989) -
Isletme giderleri (373.627) (190.586)  (494.476) (259.949)
(2.448.469) (190.586)  (829.465) (259.949)

29. ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI,
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM

1 Ocak-

1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2009 2009 2008 2008

Genel yonetim giderleri (986.260) (524.218) (953.389) (545.253)
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30.

31.

32.

NUROL GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NITELIiKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2009 2009 2008 2008
Genel Yonetim Giderleri
Personel giderleri (336.991) (181.762)  (357.556) (201.287)
Danismanlik giderleri (329.576) (158.637)  (279.023) (147.856)
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler (75.675) (7.924) (62.167) (53.705)
Tamir, bakim ve isletme giderleri (60.519) (5.422) (86.163) (50.406)
Tanitim, temsil ve agirlama giderleri (56.085) (56.085) (22.575) (22.575)
Cesitli vergi giderleri (42.014) (40.127) (42.865) (37.507)
Seyahat giderleri (5.178) (2.047) (37.781) (27.222)
Amortisman giderleri (4.343) (2.326) (3.591) (1.680)
Diger giderler (75.879) (69.888)  (61.668) (3.015)
(986.260) (524.218) (953.389) (545.253)
DiGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2009 2009 2008 2008
Diger faaliyet gelirleri 60.600 49.901 12.826 6.576
60.600 49.901 12.826 6.576
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2009 2009 2008 2008
Yatirim amagli gayrimenkul deger
azalislar (348.000) (348.000) - -
Diger faaliyet giderleri (67.112) (65.983) (14.858) (7.312)
(415.112) (413.983) (14.858) (7.312)
FINANSAL GELiRLER
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2009 2009 2008 2008
Kambiyo karlari 1.434.753 55.299 1.280.500 216.545
Faiz gelirleri 1.308.378 741.720 305.331 135.755
2.743.131 797.019 1.585.831 352.300
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NUROL GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

33. FINANSAL GIiDERLER

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2009 2009 2008 2008

Kambiyo zararlar (1.669.766)  (1.538.517)  (691.703) (691.703)

(1.669.766)  (1.538.517)  (691.703) (691.703)

34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).

35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIiS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL)

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).

36. HISSE BASINA KAZANC

Hisse bagina kazang tutari, net donem karmin Sirket hisselerinin cari donem igindeki agirlikli ortalama
hisse adedine boliinmesiyle hesaplanir. Hesaplamasi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 30 Haziran

2009 2008

Net donem kar1 3.018.774 667.907
Hisselerin agirlikll ortalama sayist

Agirlikli ortalama hisse miktar1 (1 TL nominal bedel karsilig1) 10.000.000 10.000.000

Hisse basina kar 0,3019 0,0668

37. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla iligkili taraflardan alacaklar ve borg¢lar asagidaki

gibidir:
30 Haziran 31 Arahk
2009 2008
Bankalar Hesabt
Nurol Yatirim Bankas1 AS 9.455.519 512.931
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37.

NUROL GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devam)

30 Haziran 2009
Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Kisa vadeli
_ Ticari Ticari
1ligkili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan Ticari olmayan
Nurol Konaklar1 Toplu Yap1 Yonetim
Kurulu 128.602 - 93.371 -
Nurol Insaat ve Ticaret A.S. 34.276 - 74.649 -
Botim Yonetim ve Ticaret A.S. 9.142 - 5.533 -
Nurol Plaza Y6netim Kurulu 5.436 - 9.150 -
Nurol Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. - - 8.049 -
Nurol Holding A.S. - - 4.612 -
Bosfor Turizm Isletmecilik A.S. - - 1.819 -
Karum Yonetim ve Ticaret A.S. - - 1.095 -
Turser Turizm Serv.ve Tic.A.S. - - 754 -
Nurol Menkul Kiymetler A.S. - - 639 -
177.456 - 199.671 -
31 Aralik 2008
Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Kisa vadeli
) Ticari Ticari
1liskili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan Ticari olmayan
Botim Yonetim ve Ticaret A.S. 7.704 - - -
Nurol Insaat ve Ticaret A.S. - - 39.848 -
Nurol Konaklar1 Toplu Yap1
Yonetim Kurulu - - 10.710 -
Nurol Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. - - 10.071 -
Karum Yonetim ve Ticaret A.S. - - 6.302 -
Nurol Plaza Yo6netim Kurulu - - 4.563 -
Bosfor Turizm Isletmecilik A.S. - - 1.373 -
Nurol Holding A.S. - - 511 -
7.704 - 73.378 -
Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:
Doénem igerisinde iist diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 30 Haziran
2009 2008
Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 138.602 139.567
138.602 139.567
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37.

NUROL GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak-30 1 Nisan-30 1 Ocak-30 1 Nisan-30
Haziran Haziran Haziran Haziran
2009 2009 2008 2008
iliskili taraflardan gelirler
Kira gelirleri
Nurol Insaat ve Ticaret A.S. 98.563 48.961 74.800 37.051
Nurol Menkul Kiymetler A.S 63.724 - 65.836 34.179
Mey Alkollu I¢ki San. ve Tic. A.S. - - 79.510 -
Mey Igki Sanayi ve Tic. A.S. - - 49.004 -
Botim Yonetim ve Ticaret A.S. 6.192 3.096 7.225 3.751
Diger gelirler
Nurol Insaat ve Ticaret A.S. 10.213 - - -
Nurol Yatirim Bankasi A.S. 131 - - -
Bosfor Turizm Isletmecilik AS 174 - - -
178.997 52.057 276.375 74.981
1 Ocak-30 1 Nisan-30 1 Ocak-30 1 Nisan-30
Haziran Haziran Haziran Haziran
2009 2009 2008 2008
iliskili taraflara giderler
Kira giderleri
Nurol Insaat ve Ticaret A.S. 32.955 16.370 23.879 12.397
Sigorta giderleri
Nurol Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 10.063 8.606 15.441 7.754
Nurol Insaat ve Ticaret A.S. 157 - 118 -
Darmigmanhik giderleri
Nurol Holding AS 262.847 133.357 238.278 121.209
Aidat giderleri
Karum Yo6netim ve Ticaret A.S. 169.074 75.100 222.474 132.821
Nurol Konaklar1 Toplu Yap1
Yonetim Kurulu 147.666 69.570 255.720 130.959
Oasis Nam Toplu Yap1 Kurulu 11.401 3911 4.950 3.365
Nurol Plaza Y6netim Kurulu 6.476 3.390 11.331 -
Diger giderler
Bosfor Turizm Isletmecilik A.S. 8.041 4.147 21.106 18.776
Turser Turizm Serv.ve Tic. A.S. 693 - 1.250 -
649.373 314.451 794.547 427.281
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38.

NUROL GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

a. Finansal risk faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz oram riski, nakit akimi
faiz orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi
programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi iizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.
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NUROL GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

38.  FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

b.1) Kredi riski yonetimi (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

30 Haziran 2009

Alacaklar

Ticari Alacaklar

liskili Taraf

Diger Taraf

Diger Alacaklar

Iliskili Taraf Diger Taraf

Bankalardaki
Mevduat

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (*)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramams finansal varliklarin
net defter degeri

B. Kosullart yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin
defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger disiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri

- teminat, vs ile giivence altina alimis kismi

D. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diistikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diisiikligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar

177.456

177.456

60.458

60.458

50.813
(50.813)

- 8.517

- 8.517

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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NUROL GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

38.  FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

b.1) Kredi riski yonetimi (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

31 Arahk 2008

Alacaklar

Ticari Alacaklar

liskili Taraf

Diger Taraf

Diger Alacaklar

Iliskili Taraf Diger Taraf

Bankalardaki
Mevduat

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (*)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin
net defter degeri

B. Kosullart yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin
defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger disiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri

- teminat, vs ile giivence altina alimis kismi

D. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diistikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diisiikligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alimis kismi

E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar

7.704

7.704

135.015

135.015

56.468
(56.468)

- 10.304

- 10.304

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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38.

NUROL GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

(devam)

b.1) Kredi riski yonetimi (devami)

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye baglh yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir.

Vadesi gecen alacaklarin yaglandirmasi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009

Vadesi iizerinden 3-12 ay gecmis

Toplam vadesi gegen alacaklar

Teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismi

31 Arahk 2008

Vadesi iizerinden 3-12 ay ge¢mis

Toplam vadesi gegen alacaklar

Teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismi

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Toplam
50.813 50.813
50.813 50.813
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Toplam
56.468 56.468
56.468 56.468
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38.

NUROL GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

(devam)

b.2) Likidite risk ydnetimi

Sirket sahip oldugu likit varliklar nedeniyle likidite riskine maruz kalmamaktadir.

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla sozlesmeye bagl finansal borglarin kalan
vadelerine gore profili agagidaki tablodaki gibidir:

30 Haziran 2009
Sozlesme
uyarinca nakit
ckislar toplami 3 aydan 3-12 1-5yil 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (I+II+II+IV) kisa (I) ay aras1 II)  aras1 (IID) uzun (IV)
Tiirev olmayan
Finansal yiikiimliiliikler 324.537 324.537  324.537 - -
Ticari borglar 324.537 324.537 324.537 - -
Toplam yiikiimliiliik 324.537 324.537 324.537 - -
31 Arahk 2008
Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar toplami 3 avdan 3-12 1-5yvil 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (I+II+III+IV) kisa (I) ay arasi (I1 arasi (11I) uzun (IV)
Tiirev olmayan
Finansal yiikiimliiliikler 131.626 131.626 48.459 39.847 43.320
Ticari borglar 131.626 131.626 48.459 39.847 43.320
Toplam yiikiimliiliik 131.626 131.626 48.459 39.847 43.320

Sirket 6demelerini sézlesme vadelerine gore gergeklestirmektedir.

b.3) Piyasa riski yonetimi

b.3.1) Kur riski yonetimi

Sirket, yabanci para cinsinden varliklarim1 TL’ye cevirirken oranlardaki degisiklikler nedeniyle kur
riskine maruz kalmaktadir. Kur riskleri yabanci para likit varliklarin kisa vadeli yatirim olarak

degerlendirilmesiyle yonetilmektedir.

Sirket’in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal
olmayan yiikiimliiliiklerinin bilango tarihi itibariyla dagilimi asagidaki gibidir:
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38.

NUROL GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

(devam)

b.3) Piyasa riski yonetimi (devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

1. Ticari Alacak

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yikimliilikler

12a. Parasal Olan Diger Yikiimliilikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliiliikler
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER
14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikimliilikler

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER

19. Bilango dis1 tlirev araglarin net varlik /
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b)

19.a Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden

tlirev trlinlerin tutari

19b. Pasif karakterli bilango dis1 déviz cinsinden

tlirev trlinlerin tutar

20. Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu

30 Haziran 2009
TL Karsihg:
(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolar1 Avro Yen GBP  Diger
17.108.684 16.870.378 238.306 - - -
17.108.684 16.870.378 238.306 - - -
17.108.684 16.870.378 238.306 - - -
6.948 6.948 - - - -
58.518 39.991 18.528 - - -
65.466 46.939 18.528 - - -
65.466 46.939 18.528 - - -
17.043.218 16.823.439 219.778 - - -

21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / ylikiimliilik

Pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)
22. Doviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin

toplam gergege uygun degeri

23. Déviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari

24. Doviz yiikiimliliklerin hedge edilen kisminin tutari
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NUROL GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

(devam)

b.3) Piyasa riski yonetimi (devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

1. Ticari Alacak

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yikimliilikler

12a. Parasal Olan Diger Yikiimliilikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER
14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikimliilikler

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER

19. Bilango dis1 tlirev araglarin net varlik /
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b)

19.a Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden

tlirev trlinlerin tutari

19b. Pasif karakterli bilango dis1 déviz cinsinden

tlirev trlnlerin tutar

20. Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu

31 Aralik 2008
TL Karsihg:

(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolar1 Avro Yen GBP  Diger
110.667 110.667 - - - -
9.548.177 7.730.902 1.817.275 - - -
9.658.844 7.841.569 1.817.275 - - -
9.864 953 8.911 - - -
14.820 7.541 7.279 - - -
24.684 8.494 16.190 - - -
24.684 8.494 16.190 - - -
9.634.160 7.833.075 1.801.085 - - -

21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / ytikiimliiliik

Pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin

toplam gergege uygun degeri

23. Déviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari
24. Doviz yiikiimliliklerin hedge edilen kisminin tutari
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NUROL GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(devam)

b.3) Piyasa riski yonetimi (devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

Kur riskine duyarlilik

Sirket, baslica ABD Dolar1 ve EURO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolart ve EURO kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan
duyarliligin1 gostermektedir. %10’luk oran, iist diizey yoneticilere Sirket icinde kur riskinin
raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, sdz konusu oran yonetimin déviz kurlarinda bekledigi
olas1 degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece y1l sonundaki agik yabanci para cinsinden
parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin yil sonundaki %10°luk kur degisiminin etkilerini
gosterir. Pozitif deger, kar / zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade eder.

30 Haziran 2009
Yabanci Paranin  Yabanci Paranin
Deger Kazanmas1 Deger Kaybetmesi

ABD Dolarinin TL Karsisinda %10 Degismesi Halinde

ABD Dolar1 net varlik / yiikkiimliiliigii 1.682.243 (1.682.243)

ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - -

ABD dolar1 Net Etki 1.682.243 (1.682.243)
Euro'nun TL Karsisinda % 10 Degismesi Halinde

ABD Dolar1 net varhik / yikiimliiligi 21.978 (21.978)

ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - -

ABD dolar1 Net Etki 21.978 (21.978)

31 Arahk 2008
Yabanci Paranin  Yabanci Paranin
Deger Kazanmas1 Deger Kaybetmesi

ABD Dolarinin TL Karsisinda %10 Degismesi Halinde

ABD Dolar1 net varlik / yiikkiimliiligii 783.308 (783.308)

ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - -

ABD dolar1 Net Etki 783.308 (783.308)
Avronun TL Karsisinda % 10 Degismesi Halinde

ABD Dolar1 net varlik / ylikiimliiligi 180.108 (180.108)

ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - -

ABD dolar1 Net Etki 180.108 (180.108)
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NUROL GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

(devam)

b.3) Piyasa riski yonetimi (devami)

b.3.2) Faiz orani riski yonetimi

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli varliklar
iizerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir. Sirketin faize duyarl ylikiimliligi

bulunmamaktadir.

Sirket’in 30 Haziran 2009 tarihi itibariyla aktif ve pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya gore kalan
vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri biiyiik 6l¢iide aynidir. Bu sebeple, bu finansal

tablo notlarinda faiz orani riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamaigtr.

Sirket’in bilangosunda satilmaya hazir finansal varlik olarak sinifladigi bor¢lanma senetleri faiz

degisimlerine bagl olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

30 Haziran 31 Arahk
2009 2008
Sabit Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar  Banka Mevduat: 11.242.782 6.116.728
Ters Repo 30.000 219.116
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 7.495.388 7.119.036

Finansal Yiikiimlilikler

Degisken Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar -
Finansal Yiikiimlilikler -
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40.

NUROL GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARIN GERCEGE UYGUN DEGERI

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Rayi¢ deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak ger¢eklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
rayi¢ degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug¢ olarak burada

sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Rayi¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayi¢ degerlerinin
tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal varliklar:

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz
miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastigi ongoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal ylikiimliiliiklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayilmaktadir.

Finansal Araclarin Gergcege Uygun Degeri

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aynmi varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varhk ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun degerleri ile finansal tablolarda gosterilen finansal varliklarin bilango tarihi itibartyla
gercege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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